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CaixaBank

1. Contexto e integracion ASG en las inversiones
. Dimensiones A, Sy G y doble materialidad
*  Importancia de la integracion ASG

. Contexto de riesgos globales

2. Gestion de las inversiones

. Gestion en una cartera de aseguradora
. Rol de la renta fija

. Proceso de compra en VidaCaixa

3. Tendencias emergentes

«  Cambio climatico forward looking

. Capital natural
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1. CONTEXTO E INTEGRACION ASG EN LAS INVERSIONES (1/2)

o < VidaCaixa

_o ¢DE QUE HABLAMOS CUANDO HABLAMOS DE ASG?

a ¢POR QUE ES IMPORTANTE INTEGRAR LA ASG?

La sostenibilidad requiere de una
coordinacion global, con tensiones
geopoliticas e intereses contrapuestos.

I Economic
I Environmental
I Geopolitical

I Soc

I Technological
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B AMBIENTAL ““ SOCIAL : CREACION DE VALOR MITIGACION DEL
! ! IMPACTO A LARGO PLAZO RIESGO
I Cambio climatico, recursos Précticas laborales, derechos !
| naturales, biodiversidad, etc. humanos, igualdad de género, etc. ! “
1
1 1
| m i ‘* DEMANDA
I I CUMPLIMIENTO
| GOBERNANZA [ (CONSUMIDORES E
i : ’ ' i RIESGOS EMPRESA INVERSORES) REGULATORIO
! structura de 6rganos de gobierno, '
! ética, anticorrupcion, etc. : [Hacia dentro]
_° ¢CUALES SON LOS MAYORES RIESGOS GLOBALES?
Risk categories 2 years 10 years

Misinformation and disinformation
Extreme weather events

Societal polarization

Cyber insecurity

Interstate armed conflict

Lack of economic opportunity

Inflation
Involuntary migration
Economic downturn

Pollution

1 Extreme weather events

N

Critical change to Earth systems

Biodiversity loss and ecosystem collapse

Natural resource shortages

7 Involuntary migration

8 Cyber insecurity

9 Societal polarization
10 Pollution
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1. CONTEXTO E INTEGRACION ASG EN LAS INVERSIONES (2/2)

Beneficios
financieros

Beneficios
ASG

INVERSION

TRADICIONA

COL:-LEGI
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€ VidaCaixa

Universo de Inversion
= No se toman en cuenta criterios

L ASG

INTEGRACION

ASG

INVERSION
SOSTENIBLE

IMPACTO

Exclusiones
= Analisis ASG

= Seguimiento controversias
= Voto y didlogos

Se inicia con el universo definido en la DPPI del fondo.

+

Se aplican exclusiones sectoriales (exposicion significativa a armamento, a carbon térmico, a
arenas bituminosas, o involucracién en armamento controvertido).

~

e N
= Exclusion sectorial o controversias |  Jnversion Integracion ASG
= Fondos tematicos R bl o
= Estrategias “Best-in-Class” / ésponsable Inversién directa Inversién indirecta (fondos)

Universe” (IR) Se es'tudlar? los aspectos socllales, ) Se realiza una Due Dilligence ASG previo a
medioambientales y de gobierno corporativo realizar la inversién y junto con el informe
ofrecidos por los partners ASG y, conjuntamente  4q| partner ASG sobre el fondo, y el resto
con las métricas financieras, se obtiene una de los aspectos financieros analizados, se

L . opinion global de la compaiifa. evalua la idoneidad del fondo.
= QObjetivo social o
L Y,

medioambiental

Gestion ASG de la cartera

Gestion ASG

Se gestionan y monitorizan las variables ASG del
fondo

Se siguen diariamente alertas ASG.

Se actualizan anualmente las DD ASG de los
fondos

= Se acepta un bajo retorno financiero

+

Propiedad activa
Se acude a la JGA en sentido de voto PRI
Se establecen acciones de dialogo directo o

colaborativo para mejorar aspectos ASG de las

inversiones realizadas, pudiendo llegar a

desinvertir si la respuesta no es satisfactoria

N
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(oo )< VidaCaixa

2. GESTION DE LAS INVERSIONES

& s |
e} 20 EXAMPLE
§ S

=$ —
—

La gestion de las inversiones La renta fija es la inversion Ejemplo de una compra de
en una aseguradora tiene en principal en las carteras de las una emision en el mercado
cuenta varios factores aseguradoras primario
e Objetivo. e Gobierno / Crédito. e Analisis financiero.
e Marco regulatorio (Solvencia ll, e Criterios financieros en paralelo e Analisis ESG.

IFRS 9, ...). con los criterios ESG.

¢ Asset allocation estratégico /
Politica de inversiones / Consejo
de Administracion.

e Asset allocation tactico /
Estrategia y posicionamiento /
Comité de Inversiones y equipo
gestor.
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3. TENDENCIAS EMERGENTES

¢COMO SE MIDEN LOS RIESGOS CLIMATICOS?

» Correlacion positiva entre las emisiones de GEl y el incremento de la temperatura.

» Los riesgos vinculados al cambio climatico son los riesgos con mayor probabilidad
de ocurrencia y severidad en los préoximos afios (WEF).

NGFS scenarios framework

RIESGOS FISICOS: originados por
eventos climaticos extremos que
aumentaran en frecuencia y
gravedad (ej. huracanes o Divergent
inundaciones) o consecuencia de py
un cambio a medio y largo plazo
del clima, especialmente debido a
temperaturas elevadas sostenidas

(ej. olas croénicas de calor).

Too little, too late

gl Disorderly

High

Transition risks

Net Zero

2050
RIESGOS DE TRANSICION: derivan U

de cambios necesarios para la Cument
transicidon hacia una economia e
baja en carbono (regulatorios,
legales, tecnoldgicos, de mercado,

reputacional). Low Physical risks High

Hot house world

Low

(Lot )< VidaCaixa

¢QUE ES EL CAPITAL NATURAL Y POR QUE ES IMPORTANTE?

4 N

RECURSOS NATU RALEQ IMPACTOS
—
* E—

SERVICIOS ECOSISTEMICOS B DEPENDENCIAS  cnopESA

- J

La pérdida del capital natural puede resultar en riesgos econédmicos
significativos, afectando el valor de las inversiones, la frecuencia e
intensidad de las pérdidas aseguradas y el perfil de riesgo general de
las carteras de las aseguradoras.

o0OOS Consulta sobre la integracién de

I riesgos de biodiversidad en el ORSA
European Insurance and

Occupational Pensions Authority para las aseguradoras
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