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AMBIENTAL SOCIAL

GOBERNANZA EMPRESA

IMPACTO

RIESGOS

[Hacia dentro]

[Hacia fuera]

Cambio climático, recursos 
naturales, biodiversidad, etc.

Prácticas laborales, derechos 
humanos, igualdad de género, etc.

Estructura de órganos de gobierno, 
ética, anticorrupción, etc.

MITIGACIÓN DEL 
RIESGO

CREACIÓN DE VALOR 
A LARGO PLAZO

DEMANDA 
(CONSUMIDORES E 

INVERSORES)

CUMPLIMIENTO 
REGULATORIO

¿POR QUÉ ES IMPORTANTE INTEGRAR LA ASG?¿DE QUÉ HABLAMOS CUANDO HABLAMOS DE ASG?

¿CUALES SON LOS MAYORES RIESGOS GLOBALES?

1 2

3

1. CONTEXTO E INTEGRACIÓN ASG EN LAS INVERSIONES (1/2)

La sostenibilidad requiere de una 
coordinación global, con tensiones 

geopolíticas e intereses contrapuestos.
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Beneficios 

financieros

Beneficios 

ASG

INVERSIÓN 
TRADICIONAL

INTEGRACIÓN 
ASG

INVERSIÓN 
SOSTENIBLE

IMPACTO

FILANTROPÍA

▪ No se toman en cuenta criterios 
ASG

▪ Análisis ASG
▪ Seguimiento  controversias
▪ Voto y diálogos

▪ Exclusión sectorial o controversias
▪ Fondos temáticos
▪ Estrategias “Best-in-Class” / 

Universe”

▪ Objetivo social o 
medioambiental

▪ Se acepta un bajo retorno financiero

Inversión 

Responsable 

(IR) 

Integración ASG

Universo de Inversión
Se inicia con el universo definido en la DPPI del fondo.

Exclusiones
Se aplican exclusiones sectoriales (exposición significativa a armamento, a carbón térmico, a 
arenas bituminosas, o involucración en armamento controvertido). 

Gestión ASG de la cartera

Inversión indirecta (fondos) 

Se realiza una Due Dilligence ASG previo a 
realizar la inversión y junto con el informe 
del partner ASG sobre el fondo, y el resto 
de los aspectos financieros analizados, se 
evalúa la idoneidad del fondo.

Inversión directa

Se estudian los aspectos sociales, 
medioambientales y de gobierno corporativo 
ofrecidos por los partners ASG y, conjuntamente 
con las métricas financieras, se obtiene una 
opinión global de la compañía.

Propiedad activa
Se acude a la JGA en sentido de voto PRI
Se establecen acciones de diálogo directo o 
colaborativo para mejorar aspectos ASG de las 
inversiones realizadas, pudiendo llegar a 
desinvertir si la respuesta no es satisfactoria

Gestión ASG
Se gestionan y monitorizan las variables ASG del 
fondo
Se siguen diariamente alertas  ASG.
Se actualizan anualmente las DD ASG de los 
fondos

1. CONTEXTO E INTEGRACIÓN ASG EN LAS INVERSIONES (2/2)
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2. GESTIÓN DE LAS INVERSIONES

La gestión de las inversiones 
en una aseguradora tiene en 

cuenta varios factores

• Objetivo.

• Marco regulatorio (Solvencia II, 
IFRS 9, …).

• Asset allocation estratégico / 
Política de inversiones / Consejo 
de Administración.

• Asset allocation táctico / 
Estrategia y posicionamiento / 
Comité de Inversiones y equipo 
gestor.

La renta fija es la inversión 
principal en las carteras de las 

aseguradoras

• Gobierno / Crédito.

• Criterios financieros en paralelo 
con los criterios ESG. 

Ejemplo de una compra de 
una emisión en el mercado 

primario

• Análisis financiero.

• Análisis ESG.
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3. TENDENCIAS EMERGENTES

La pérdida del capital natural puede resultar en riesgos económicos 
significativos, afectando el valor de las inversiones, la frecuencia e 
intensidad de las pérdidas aseguradas y el perfil de riesgo general de 
las carteras de las aseguradoras.

¿QUE ES EL CAPITAL NATURAL Y POR QUÉ ES IMPORTANTE?

Consulta sobre la integración de 
riesgos de biodiversidad en el ORSA 

para las aseguradoras

SERVICIOS ECOSISTÉMICOS

RECURSOS NATURALES

EMPRESA

IMPACTOS 

DEPENDENCIAS

¿CÓMO SE MIDEN LOS RIESGOS CLIMÁTICOS?

➢ Correlación positiva entre las emisiones de GEI y el incremento de la temperatura.

➢ Los riesgos vinculados al cambio climático son los riesgos con mayor probabilidad 
de ocurrencia y severidad en los próximos años (WEF). 

• RIESGOS FÍSICOS: originados por 
eventos climáticos extremos que 
aumentarán en frecuencia y 
gravedad (ej. huracanes o 
inundaciones) o consecuencia de 
un cambio a medio y largo plazo 
del clima, especialmente debido a 
temperaturas elevadas sostenidas 
(ej. olas crónicas de calor).

• RIESGOS DE TRANSICIÓN: derivan 
de cambios necesarios para la 
transición hacia una economía 
baja en carbono (regulatorios, 
legales, tecnológicos, de mercado, 
reputacional). 



actuaris@actuaris.org
www.actuaris.org
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