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" EJEMPLO ILUSTRATIVO

WWW.Caja-ingenieros.es

:Sabria decir si esta empresa tiene un mejor perfil ASG que el mercado?

- Nota ISR de
Rotacion de MSCI: 6,2

empleados:
23,1%

Con una Huella de
carbono: 4,2 tn

controversias
GHG/Ingresos
moderada UsSD

Huella
Paridad en el hidrica:
consejo: 179,27
46,67% m”3/Ingresos
USsD

Independenci
a consejo:
66,67%

Fuente: Cl Gestion.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO

cy si normalizamos las principales variables?
Score MSCI

oDS Trend MSCI

Controversia RepRisk Ranking Sustainalytics

Horas de formacion

Controversias MSCI

Mujeres consejo Rotacion de empleados

Huella de carbono

Independencia Consejo

Intensidad Agua

Fuente: Cl Gestidn. Cada variable se ha normalizado de 0 a 10, con base 5 siendo la nota promedio del MSCI World. Por tanto, la mejor nota en cada variable se encuentra en los extremos y la peor en el centro.

Grupo :‘3:?;:‘:?' Caia de lngenieros © Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados — 3
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EJEMPLO ILUSTRATIVO
Y si mapeamos el promedio de mercado?

Score MSCI

OoDS Trend MSCI

Controversia RepRisk Ranking Sustainalytics

===Fmpresa

Controversias MSCI Horas de formacion
===Promedio de

mercado

Mujeres consejo Rotacién de empleados

Independencia Consejo Huella de carbono

Intensidad Agua

Fuente: Cl Gestion.

Grupo '{;i:i".' Caia de lngenieros © Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados — 4
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LA SOLUCION ES UN MODELO CUANTITATIVO ASG

Scoring propio ASG de CdE

Métricas ASG Controversias

Nota ASG (50%) (30%) (10%)

Impacto (10%)

Ranking : : Gobierno
Sc?g%(l:/f)s Cl Sustainalytics Medl?lz:\(;r%mntal Social (10%) Corporativo RepRisk (5%)

(20%) (10%)

Alineamiento
ODS (5%)

Nota ASG de Huella de Horas de Independencia

MSCI (25%) carbono (5%) formacion (5%) del consejo (5%) MSCI (5%)

Tendencia de la Intensidad de Rotacion Paridad en el

nota (5%) agua (5%) empleados (5%) consejo (5%)

Fuente: ClI Gestion

L el
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- RESULTADO PARA EL EJEMPLO ILUSTRATIVO

Ranking
Sustainalytics:
Horas de 77,14
formacion:
42 29

Ty s

Paridad en el
consejo:
46,67%

Nota ISR: 6,10

Fuente: Cl Gestion.
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¢Y PARA UN FONDO ENTERO?

1m0 Independencia del Consejo - Paridad en el Consejo

90,00
55,00
80,00
70,00 45,00
60,00
35,00
50,00
40,00 25,00
30,00
15,00
20,00
10,00
5,00
0,00
& . o . S @ s S § 3
o éeie*@ib@;ﬁ:ﬁb s)@ s’i‘“ﬁ“&i@:“&\:@:&i‘&i@;@;@i@d‘“d@ &‘* S‘*qﬁ o e* J:,ﬁi @i@‘?‘:@i@d g &ef\@@g&@@* & @%f:‘@i“ @s"d {J&\ rﬁi«, @@c’&@i@é}@ @”{v q,&’i&i@i: ?’ﬁ“&&:@&b{:’ «.":;q,°‘!¢<, 0053 ..,o @ &
& F e F P FS ¢ s SN 3 5 & AN < & A3 o o° & oS o N - o
.s"bvgt‘:"o“t‘@ -\‘}}(’\\0&§Q$¢$;¢heﬁ@+p&f@o&go$ &g,\ @‘,5.‘.&0(,‘3&’\@ & & c‘q«‘-' ‘;93_“6&0&0 ‘s_?di 5\"‘?:;‘\"‘5’-1 fﬁq‘a‘!—‘péﬁv‘r@@@é‘q@
40,00
Alineamiento ODSs - Rotacion de empleados
30,00

20,00

| | | 10,00
- [T ]
S S S S S T S S S S T S S S e
@%@%b%‘o%b@%‘«%%tﬁ.b‘o%%‘et%‘c‘o‘« b@‘e%%‘o%
FFFEE I IR I E O S ITEF PSP IS g‘}x«\)@ Qs\gae 5,
ﬁ“_@o\*«\-@\‘@-"&@%@\wdwﬁ’@\\:*Qv%é\?é@”«‘:f&@ ‘p
F ST <& FFFEE TP T EFFTT ¢ vg A é&
-10,00 I
0,00

ASML TSM US DB1 GY WAT US SEV FP ACAFP DUEGY SIEGY ISP IM SAND BNPFPMCOUS MSCI 1299 BARN BNFP EXPN FRFP MCFP CBRE
NA  Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity S  Equity Equity Word HK  SW  Equity LN Equity Equity US
Equity Equity Equity Equity Equity Equity

B

-20,00

Fuente: ClI Gestion.

bﬂ‘J
8
Grupo "‘,3{3' Caia de lngeniems © Caja de |ngenieros. Todos los derechos resevados



WwWw.caja-ingenieros.es

CI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP

Todo ello se realiza para cada compania dentro del fondo

Score MSCI
ODS Trend MSCI
Controversia RepRisk Ranking Sustainalytics
===(C| Climate
Sustainability
ISR
Controversias MSCI Horas de formacién —MSCl World
Mujeres consejo Rotacion de empleados
Independencia Consejo Huella de carbono
Fuente: Cl Gestion.
Intensidad Agua pemer T meen

y conseguimos una nota promedio de 7,42 frente al 5,97 del mercado

Grupo "‘!:?;::“.' Caia de lngenieros © Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados e 9
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ESQUEMA ISR: EXCLUSION + INTEGRACION + IMPACTO

Exclusion de
ciertas
industrias:

Tabaco, armas,
exploracion en el
Artico, arenas
bituminosas...

Fuente: Cl Gestion.

Integracion de
criterios ASG

+

Control de las
controversias

"‘5"
arupo 5% Caja de Ingenieros

Soluciones de
Impacto Social y
Medioambiental

Compainias
comprometidas
con la reduccion

de la huella de
carbonoy la
intensidad en
agua

© Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados

WWW.Caja-ingenieros.es

Engagment
accionarial

+
Voto en las JGA

11



------- - EXCLUSIONES DEL UNIVERSO DE INVERSION

Companias de generacién
de energia cuya fuente
provenga en mas de un

30% del mineral de
carbon.

Companias que realicen
practicas de extraccion
agresiva, como por

ejemplo las denominadas
como “arenas
bituminosas”.

Fabricantes de tabaco.

Fuente: Cl Gestion.

arupo £ Caja de Ingenieros

Compaiias dedicas
principalmente a la
exploracién y extraccién
de petrdleo.

Fabricantes de armas,
explosivos o vehiculos
militares.

Otras companias con
ingresos especificos del
sector tabaco (>30%
ingresos).

© Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados

WWW.Caja-ingenieros.es

Companias que participen
de la exploracion de
recursos energéticos en el
artico.

Fabricantes de
componentes especificos
para la industria militar
(>10% ingresos).

Companias que incumplan
con los DDHH segtn los
criterios de MSCI.

12
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LOS 3 PILARES DE LA ASG SON...

Huella de carbono

Intensidad en el consumo de
agua

Independencia del Consejo

_ medioAmbiental +
Porcentaje de mujeres en el
Consejo
, Gobernanza
)./ ‘ ‘
’ el K
/4

corporativa

\‘ '
() Social
Rotacion de empleados
+

Horas de formacion por
empleado

aruo {%: Caja de Ingenieros — =



- i Ty
Controversia Venta automatica de la posicién en estrategias ISR. Para el resto de vehiculos, se analizara en el Comité de
Muy grave L inversiones y Comité ISR. En funcion de repercusiones y perspectivas, se tomara una decision sobre la venta. )
e =,
Controversia Analisis de la controversia por parte del Comité ISR, teniendo en cuenta repercusiones y perspectivas de
G solucion se tomara una decision al respecto de mantener la posicion o efectuar su venta. Si se mantiene, se
rave L realizara seguimiento en posteriores comités. )

WWww.caja-ingenieros.es

CONTROL DE LAS CONTROVERSIAS

Caja Ingenieros Gestion monitoriza en tiempo real |la evolucién de
las controversias asignadas por MSCI| a las companias en cartera.
Las controversias se califican de Menor (menos grave) a Muy
Severo (mas grave).

Actuacidon en caso de controversias:

- i Y
Controversia Documentacién del evento y seguimiento por parte del Comité ISR y del gestor de forma especifica.

Moderada L )

.

[

p
J Documentacion del evento.

Fuente: Cl Gestion.

aruo {%: Caja de Ingenieros Gaia de Ingeniercs. Todos los derechos resevados —
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SOLUCIONES DE IMPACTO SOCIALY MEDIOAMBIENTAL

Las soluciones de impacto se miden a través del porcentaje de
ingresos de cada compania que tienen un Iimpacto social o
medioambiental positivo.

Este analisis nos permite comprender por ejemplo qué supone una
inversion de 1 millédén de euros en el Cl Climate Sustainability ISR a
nivel de ventas anuales en soluciones de impacto medioambiental
(3x MSCI World):

Environmental Impact CLIMATE CHANGE MATURAL CAPITAL
Solutions
For a S1mm investment in the l '-ﬂ.
Portfoli i = L~
: olic or a hypothetical ’ b ﬂ-
investment of S1mm allocated '
to replicate the index:
Alternative Energy Energy Efficiency

Cl Climate Sustainability,
PP $15.035 $10.921 S0 $4.067 $7.751
53!.;.?44 per year of revenues from | per year of revenues from |per year of revenues from  |per year of revenues from |per year of revenues from
per year in Clean Tech products alternative energy energy effidency green building sustainable water pollution prevention
& services technologies technologies technologies technologies

$2.817 $6.436 $1.159 $671 $1.680
MSCl World: per year of revenues from | per year of revenues from  |per year of revenues from  |per year of revenues from |per year of revenues from
512-995 alternative energy energy effidency green building sustainable water pollution prevention
per year in Clean Tech products (+ochnologies technologies technologies technologies
B services

Fuente: Cl Gestién y MSCI. Datos a 30 de noviembre de 2020

[

Grupo :,:.;:.3._:3“' Caia de lngenieros © Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados —



WWww.caja-ingenieros.es

ADEMAS, INCORPORAMOS TEMATICAS DE INVERSION

Energias Renovables

Oportunidades Ejemplos en cartera

Generacién de energia

Distribucién y gestion Vestas Wind Systems

Almacenamiento

Edificios
Eficiencia E ti Industria Victrex, Accell

iciencia Energética
g Tecnologias de la Informacién y Comunicacién (TIC) clrex, Acce

Transporte

Minimizacion y control

. Reciclaje .
Residuos . . Xylem, Umicore, Brambles
Tratamiento de aguas residuales
Control de la contaminacién ambiental
Automatizacion
Innovacion .
. Materiales avanzados ASML, SAP, Cisco
Tecnoldgica
Big Data

Nota: a efectos practicos y de visualizacion, no se han reflejado todas las compaifiias en cartera

Fuente: Cl Gestion.

aruo {%: Caja de Ingenieros e Gaia de Ingenieros. Todos losderechos resevados —
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SELECCIONANDO LOS LIDERES ASG EN CADA SECTOR

Contribucion por sector y emisor a las emisiones de carbono de un
vehiculo.

Top Sectors to Emission Attribution Exposure vs.Benchmark

Sector Pw‘:g;_ﬁ EE"[;:E;F:: Difference Sector Allecation Effect lssuer Selection Effect
Communication Services 11.78% 8.4% 3.39% -0.38% 0.64%

Consumer Discretionary 15.14% 11.72% 3.42% -0.92% 3%

Consumer Staples 3.69% T1% -2.41% 1.35% 0.42%

Financials 16.35% 18.8% -2.45% 0.18% 0.08%

Health Care 12.04% 11.4% 0.64% -0.05% 0.62%

Industrials 14.71% 10% 4.7M% -3.23% 8.03%

Information Technology 23.09% 18.06% 5.03% -0.25% 0.76%

Materials 1% 4.46% -3.46% 21.68% 5.81%

Real Estate 2.19% 2.99% -0.8% 0.13% 0.22%

Energy 0% 3.09% -3.09% 209% 0%
Utilities 0% 3.98% -3.98% 3387% 0%
Cumulative Higher (-) and Lower (+) Emission Exposure vs. Benchmark 73.29% _ 19.58% .
Higher (-} / Lower (+) Net Emission Exposure vs. Benchmark “

Fuente: Cl Gestién con datos de ISS a 31 de diciembre de 2020. Ejemplo ilustrativo del Cl Environment ISR, estrategia paralela al Cl Climate Sustainability ISR.

aruo {%: Caja de Ingenieros e Gaia de Ingenieros. Todos losderechos resevados —
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SOLUCIONES DE IMPACTO CON FOCO EN LOS ODS

De la misma forma, se puede calcular el porcentaje de ingresos de
cada compania que tienen impacto en alguno de los ODS vy
posteriormente medir a nivel cartera cdémo estamos posicionados
para afrontar los retos referentes a cada ODS particular.

ERRADICACION DE LUCHA CONTRAEL 3 BUENA SALUD 4 EDUCACION DE 5 IGUALDAD DE IS‘EH‘E‘:I:I]JEANI:EY

LAPOBREZA HAMBRE CALIDAD

JA/.

ENPLEO DIGNOY INNOVACIONE REDUGCION DELA CUDADES Y GOMUNIDADES CONSUMO
8 CRECIMIENTDECONOMICO INFRAESTRUCTURAS DESIGUMUAD 1 SOSTENIBLES 12 RESFUNSAB[[
il A
LUGHA CONTRAEL FLORA'Y FAUNA FLORAY FAUNA PAZY JUSTICIA AUIANZAS PARAEL
13 el 1 AE?IRATIC;I;U 1 TE?!RESTRES 6 17 L0GRODELOSOBJETIVOS é""
| -
%, ¥
K1Y
For Sustainable Development

Fuente: Cl Gestion.

Grupo :g:: Caia de lngenieros © Caja de Ingenieros. Todos los derechos resevados — 18
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LA ISR CONTRIBUYE AL RETORNO BURSATIL

La Inversidon Socialmente Responsable se ha comportado mejor que
la inversion tradicional a lo largo de los ultimos 3, 5y 10 anos. A
continuaciéon se muestra el comportamiento de los principales
indices ASG de MSCI frente a los indices homdlogos no-ASG. EI
resultado es notorio y ademas coincide con diferentes entornos de
mercado, inclusive la alta volatilidad resultante de la pandemia.

Global Europa Emergentes
ASG No-ASG ASG No-ASG ASG No-ASG
3 afios 39,50% 36,57% 20,33% 13,55% 26,22% 21,57%
5 afios 72,85% 73,32% 40,04% 37,74% 95,34% 83,88%
10 afos 180,69% | 179,78% 99,38% 79,67% 142,94% 75,70%

Fuente: Cl Gestién con datos de Bloomberg a 28 de febrero de 2021, en euros e incluyendo dividendos. Los indices utilizados son MSCI World ESG Leades vs MSCI World, MSCI Europe

ESG Leaders vs MSCI Europe y MSCI Emerging Markets Leaders vs MSCI Emerging Markets.

arupo {3 Caja de Ingenieros
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HITOS DE LA ESTRATEGIA

“Cl Climate Sustainability ISR, PP, premio al mejor plan de pensiones mixto de Espana
en 2019 y en 2020 segun Morningstar Fund Awards”

8. 0.8 8 ¢ OOOOD

rorc:PABC  Caja Ingenieros Environment ISR Fl

AENOR

| Principles for
‘CDP a V\ mm Responsible
social iveeghnent fon fan Investment
DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES
Producto
Certificado

Producto Financiero RS

crupo i3 ¢ Caja de Ingenieros e 2



DISCLAIMER

CAJA INGENIEROS GESTION es una sociedad de gestién de instituciones de inversion colectiva, sujeta a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en cuyo registro se encuentra inscrita con el nimero 193.

El presente documento constituye un informe de caracter financiero elaborado por CAJA INGENIEROS GESTION, con fines meramente informativos, a los efectos
de las normas de conducta aplicables a los servicios de inversién en Espana.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacién general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisién del
mismo, y estd sujeto a cambios sin previo aviso. La informacidn se proporciona basdndose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS
GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacién pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacion adicional en documentacién
separada, incluyendo el documento de informacién fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una
decisién fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentacién a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de
Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ninglin caso constituye una oferta o recomendaciéon de compra o venta de ninglin producto o instrumento financiero. El inversor
debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el
inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicion de emisor del informe, asi como de
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen
responsables del mal uso que se haga de esta informacidn ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las
valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

En ningln caso la informacién contenida en el presente documento se basard en consideraciones de las circunstancias personales de los destinatarios de dicha
informacioén y asimismo tampoco consistird en recomendacién personalizada para realizar la compra, venta, suscripcién, canje, reembolso o el mantenimiento o
aseguramiento de un instrumento financiero especifico, como tampoco ejercitar o no, cualquier derecho conferido por un instrumento financiero determinado para
compra, venta, suscripcién, canje o reembolso del mismo, sino que se trata de una informacién orientativa general.

La informacién contenida en el presente informe hace o puede hacer referencia a resultados futuros de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversién basados en previsiones o expectativas, por lo que no puede considerarse como un indicador fiable de posibles resultados futuros
ni como garantia de alcanzar tales resultados. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Queda prohibida la reproduccion, duplicacién, redistribucién y/o comercializacién, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes,
salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.

arupo {5 Caja de Ingenieros —
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COL-LEGI
D’'ACTUARIS
DE CATALUNYA

Sostenibilitat: Estrategies i Criteris de gestio de les inversions
Socialment Responsables (ISR).

Criteris d’inversio i estratégies en actius ISR de renda fixa, green
bonds, inversions sostenibles i financament europeu

Bas Fransen, CFA

Director Mercado de Capitales, Grupo Caja de Ingenieros

arupo £ Caja de Ingenieros
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Foco ASG en la gestion de renta fija

F =  Emisiones CO2, Polucion, Residuos
A actores = |mpacto en biodiversidad
Ambienta|es = Impacto en calidad del agua, uso eficiente del agua
= Eficiencia energética
=  Salud, Educacién de los empleados
S Factores = Factores sociales de toda la cadena de suministros (proveedores)
Sociales = Derechos de los trabajadores
= |gualdad de género
=  Organos de gobierno
Factores de . Tran.spare.ncia
G = Perfil de riesgo y cultura de la empresa
Gobernanza » Sistemas de retribucion
= Independencia del Consejo

Aspectos y Ventajas Financieros de la integracion de factores ASG en el analisis y la gestion de las inversiones

Renta Renta
Variable Fija
- El foco de la compania y el management en factores ASG tiene consecuencias positivas para la gestion de |a
Valoracion / organizacion, su modelo de negocio, productividad y su coste de capital. . .
) < ) : 9 " . L : Elevada Limitada
Negouo Adicionalmente, las necesidades de inversion en la transicidon hacia una economia mas sostenible representan
oportunidades de negocio para muchas empresas
La incorporacion de riesgos directos o indirectos relacionados a ASG (impacto medioambiente, mayor coste Moderada Elevada
Riesgo regulatorio, inestabilidad laboral, fraude, falta de alineacién de los objetivos econdmicos de los directos con la
mision de la compaiiia, etc.) en la gestidon de la empresa, reduce su perfil de riesgo.
Fopa ) .
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La inversion en renta fija ISR

5. Bonos de emisores

3. Bonos Sostenibles 4. Bonos / Préstamos

(Sustainability Bonds)

1. Bonos Verdes 2. Bonos Sociales :
con elevado scoring

ASG

(Green Bonds) (Social Bonds) indexados a ASG

Growing interest
Interest in sustainable investing is growing, with

Green corporate bonds: still less than 10% the largest share of investment allocated to
. . : equities.
Share of nominal in % {biﬁ!ﬂns of US dollars)
10% - 900
o% 800
8% - 700
7% - 600
B% -
500
5% -
4%, - 400
30, - 300
H - 200
1% 4 100
0% - | : —— : _—l 0

Green Social sustainable sustainabilty Linked

iBiooe: € Corporates miBoxx € Corporates ex Banks mCSEPPPEPP ISIM list

@ Equity @ Fixedincome @@ Mixed allocation Dthers

Source: Marki, Bloomberg, ECB, Commerzhank Res=arch

Source: Bloomberg Finance LR, and IMF staff calculations,
Mote: Refers only to ESG-mandated funds, but the universe of funds that use ESG principles
is significantly |arger.
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1. Green Bonds

W\ icma

Definicion:
Cualquier tipo de emision de deuda cuyos ingresos se destinan exclusivamente
a financiar - en total o parcialmente, Proyectos Verdes

Green Bond Principles:

Pautas de proceso voluntarias que recomiendan la transparencia y la
divulgacion y promueven la integridad en el desarrollo del mercado de Bonos
Verdes al aclarar el enfoque para la emisién de un Bono Verde. Brindan a los
emisores orientacion sobre los componentes claves involucrados en el
lanzamiento de un Bono Verde creible; ayudan a los inversores promoviendo la
disponibilidad de la informacién necesaria para evaluar el impacto ambiental
de sus inversiones en bonos verdes; y ayudan a los suscriptores moviendo el
mercado hacia las divulgaciones esperadas que facilitaran las transacciones:

Uso de la financiacion

Evaluacion y Seleccion de los Proyectos Verdes
Gestion de la financiacion

Reporting

Ejemplos de Proyectos Verdes

= Energia Renovable

= Eficiencia energética (edificios, productos, procesos)

= Reduccioén y control de polucion

= Gestion ambientalmente sostenible de los recursos naturales y el uso de la
tierra

= Transporte sostenible

= Gestidn sostenible del agua y las aguas residuales

crupo i ¢ Caja de Ingenieros

Green Bond

Repsol realiza la primera emision de
'green bonds" por parte de una petrolera

En el sector del petréleo y del gas, Repsol ha sido la primera
compania del mundo que ha emitido un bono verde por 500
millones de euros certificado por la consultora especialista
Vigeo Aeris.

Una nueva forma de captar fondos que afirma que la “inversion
ayudara a desarrollar proyectos de eficiencia energética y de
inversion en tecnologias de bajas emisiones en las refinerias y
las plantas quimicas de la compania en Espana y Portugal”.

La compania ha buscado que la liquidez para hacer frente a los
mas de 300 proyectos planteados Este bono se ha emitido con
la mision principal de “trasladar a la sociedad nuestro
compromiso con el cambio climatico, y poner en valor todo lo
que estamos haciendo en materia de sostenibilidad”.

“... con el objetivo de mitigar el cambio climatico y estamos
trabajando en ello, a través de nuestros programas de
reduccion de emisiones de CO, y Eficiencia Energética”.

Las acciones incluidas en el bono verde son parte del plan de
energia y carbono de la compania que busca evitar anualmente
5 Mt de CO.. En concreto, el bono verde va a destinar 500 M€
en acciones de eficiencia energética y tecnologias de bajas
emisiones que contribuyan a una reduccion estimada de 1,2
Mt de CO, hasta 2020.

500 MM Euros
Demanda: 2.500 MM Euros

Importe emitido:
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2. Social Bonds ..\\\ CMA Social Bond

La Comision Europea emitira bonos SURE de la UE por un

importe maximo de 100 000 millones EUR en forma de
bonos sociales

Definicion:
Cualquier tipo de emisiéon de deuda cuyos ingresos se destinan
exclusivamente a financiar - en total o parcialmente, Proyectos Sociales

La Comisiéon Europea ha anunciado hoy que emitira sus SURE de |la
UE por un importe maximo de 100 OO0 millones EUR en forma de
bonos sociales.

Ejemplos de Proyectos Sociales
...con cargo al instrumento SURE a fin de ayudar a proteger el

» |nfraestructura basica asequible (agua potable, transporte, energia) empleo y a los trabajadores....

= Acceso a vivienda asequible

= Acceso a servicios esenciales (sanidad, educacion) La presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen, ha

= Creacion de empleo declarado: «No solo invertimos miles de millones de euros para

» Programas para aliviar los impactos del desempleo salvar puestos de trabajo en Europa y reducir el impacto social de la
= Sistemas de comida sostenible pandemia de coronavirus, sino que también lo hacemos emitiendo

= |gualdad bonos sociales. Esto brindara a los inversores la oportunidad de

contribuir a nuestros esfuerzos y hasta 100 000 millones de euros
ayudaran a mantener a las personas en activo en los Estados
miembros».

Los fondos recaudados se transferiran a los Estados miembros

beneficiarios en forma de préstamos para ayudarlos a cubrir los

costes directamente relacionados con la financiacion de los
Importe emitido: 17.000 MM Euros regimenes nacionales de reduccién del tiempo de trabajo y medidas

Demanda: 233.000 MM Euros similares adoptadas en respuesta a la pandemia.
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4. Bonos / Préstamos indexados a factores ASG

Modificacion de las condiciones econémicas en funcion del cumplimiento de objetivos ASG

Emisor

Rating

Plazo

Cupon

Factor ASG
Condicion

Step Up /Down

Emisor

Rating

Plazo

Cupdn

Factor ASG
Condicidn

Step Up /Down

Emisor

Rating

Plazo

Cupén

Factor ASG
Condicidn

Step Up /Down

Sector Real Estate

BB+

5 anos

1.85%

Eficiencia Energética

Incremento de la cartera de Edificios Sostenibles

Reduccién/ Incremento cupdn con 0.05% en funcion del cumplimiento del % de la cartera en Green Buildings

Infraestructura / Energia Renonavle

BBB

3 anos

Euribor 3M + 125

Calificacion ASG de agencia externa

Incremento de la clasficacion ESG de RobecoSAM

Reduccion/ Incremento cupdn con 0.025% en funcién del scoring ESG

Fabricante de vehiculos comerciales

BBB

5 anos

1.05%

Cambio climatico - Reducciéon emisiones CO2

Incremento de la clasificacion del scoring E de agencia ISS
Reduccion/ Incremento cupdn con 0.025% en funcién del scoring E
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5. Renta Fija de emisores con elevado scoring ASG

Scoring en base a un analisis cualitativo de la gestion de la empresa de los distintos riesgos & oportunidades ASG

Diferentes focos:

= Centrados en la mejora de la gestion de los factores ASG / valoracion “absoluta” de los riesgos ASG

= Analisis general / Analisis sectorial

AUTOMOBHIES

Cornparn v

13 fe [Tl a0

AW FINANCE NV Autemobiles

Nota Nurrrdrico

Rt

Froduct Carborn | Opportunfities i

Footprnt

Clenin Tecoh

L abor

Nlanogerent

Product Safety

&St QUi oy

Corporste

Govemance”

Average

DANVE FR AG

FORD MOTOR CREDIT CO LiC FNRGsl sl

VOLRSWAGEN FIN SERV AG  [URGTOR TSI EET

Automobiles 4.7 BEE Auarage Average Leader Avearage Average
3.6 B Laggard Avergge Average Laggard Average
2,8 ECC AvergZe Average Leader Lagga i Laggard

SPECIALITY CHEMICALS
) L. . Carbon Toxic Fmissions |Opportunitiesin | . Corporate
Company industry Nota Numeérca Rating . . i Chemical Safety .
Emissions & Waste Clean Tech Governance*
Speciality
AKZO NOBEL NV _ 71 LIS Leader Leader Leader Ayarage Average Average
Chemicals
X Speciality
EVONIK FINANCE BV Chermical 3,1 Pil Ayergge Lyergge Lyergge Ayergge Ayergge Ayergge
emicals
INTI FIAVOR & Speciality
) ] 5,8 gy Leader Ayerage Leader Ayerage Ayerage Ayerage
FRAGRANCES Chemicals
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6. Iniciativas Publicas

EU Next Generation Banco Central Europeo

Next Generalion EU: fondos para una salida Revisién Estratégica de la Politica Monetaria
ecologica de la pandemia

“...La revisidon también incluirad otros aspectos, como la
estabilidad financiera, el empleo y la sostenibilidad del

“ ..En total, a Espafa le corresponden 140.000 millones de medioambiente...

euros de los 720.000 millones que la Comision concedera ...La amenaza para la sostenibilidad del medio ambiente, la

a los distintos estados comunitarios a lo largo de los rapida digitalizacion, la globalizacion y la evolucion de las
estructuras financieras han transformado también el entorno

proximos seis anos. Eso si, tendra que cumplir un férreo en el que opera la politica monetaria...

compromiso: al menos el 37% de esas ayudas tienen que ir

destinadas a proyectos medioambientales, que agilicen el .
. Alternativas:
proceso de descarbonizacion. El primero de esos

proyectos prioritarios ya se conoce: el Gobierno creard un o . o
= Subastas de liquidez para financiacion de proyectos

consorcio publico-privado con Seat, Iberdrola y destinados a la economia sostenible (Green Finance)

Volkswagen para abrir la primera fabrica de baterias . o
, . . .. ... = Mejores condiciones para el uso del colateral de Green
eléctricas de Espana. Y es previsible que otros se dirijan a Bonds en operaciones de financiacion del BCE

potenciar las energias renovables, la economia circular o la

= Mayor peso de Green Bonds en el Programa de Compra de
industria verde con componente de |+D. Activos Financieros
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DISCLAIMER:

Los informes de Caja de Ingenieros se realizan con la finalidad de proporcionar a su personal interno informacion
general a la fecha de emision de los mismos.

El contenido de los informes y la informacion que en ellos se proporciona, se basa en fuentes consideradas como
fiables, si bien Caja de Ingenieros no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Los informes reflejan tan solo la opinion de Caja de Ingenieros gque no se responsabiliza de notificar cualquier
cambio en su opinion o la informacion contenida en este informe.

El contenido de los informes no constituye una oferta o recomendacion de compra o venta de ningun producto o
Instrumento financiero.

El personal de Caja de Ingenieros debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros que se
mencionan en los informes internos pueden no ser adecuados a los objetivos concretos de inversion de los socios.
En ningln caso, debera utilizarse esta documentacion como soporte o base de respuestas ante peticiones de
recomendacion o asesoramiento por parte del Socio. En estos casos se debera comunicar al Socio, que él es quien
debe tomar sus propias decisiones de inversion, basadas en sus objetivos especificos de rentabilidad y de posicion
financiera, empleando el asesoramiento especializado que consideren oportunos

Caja de Ingenieros no se hace responsable del mal uso que se haga de esta informacion de caracter interno, ni de
los perjuicios que pueda sufrir un Socio que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones vy
opiniones recogidas en los informes de caracter interno.

Los informes de caracter interno no podran ser reproducidos, distribuidos, ni publicados por ningun integrante del
Grupo Caja de Ingenieros, estando este supuesto identificado como falta en el Reglamento Interno de Conducta
(RIC)
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