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1 Introduccion

IFRS 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentaciony
divulgacion de los contratos de seguro.

Objetivo de IFRS 17

» |FRS 17 - Contratos de Seguros establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y divulgacion de los contratos de seguro. El objetivo de la NIIF 17 es asegurar
qgue una proporciona informacién relevante que representa fielmente a los contratos. Esta
informacion proporciona una base para los usuarios de los estados financieros para evaluar el
efecto que tienen los contratos de seguros en los posicion, rendimiento financiero y flujos de
efectivo.

Objetivo

Informacion adicional

» Dentro de la documentacion disponible por IFRS podemos encontrar:

* IFRS 17 Insurance contracts — Contiene los requerimientos especificos para la contabilizacién de contratos
de seguros.

» Basis for conclusions on IFRS 17- Contiene el resumen las consideraciones de la Junta en el desarrollo de
los requerimientos de IFRS 17.

+ lllustrative Examples IFRS 17- Contiene ejemplos ilustrativos de los requerimientos establecidos en IFRS
17.

» Effects Analysis on IFRS 17 — Contiene un descripcion de los costes y beneficios de IFRS 17.
* Poject Summary of IFRS 17 — Contiene una vision general de los hitos en el desarrollo de la IFRS 17.

* Feedback Statement on IFRS 17 — Contiene un resumen de los comentarios recibidos sobre los
requerimientos que se fueron definiendo durante el desarrollo de la norma y la respuesta de la Junta a los
mMismos.
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1 Introduccion

IFRS 4 establecia unos principios contables que no se aterrizaban en ninguna metodologia
concreta lo que permitio la flexibilidad en las practicas contables de los distintos paises.

éPor qué IFRS 177

» La actual IFRS 4 representan unos estandares interinos y que, como tales, poseen
limitaciones que se quieren subsanar con la aplicacion de IFRS 17. Las principales limitaciones
gue generan la necesidad de establecer nuevas normas en la medicion de los contratos de
seguros son:

o La mayor flexibilidad para la interpretacion de las practicas contables en los diferentes
paises dificulta la comparabilidad de las estados patrimoniales y financieros entre las
companias.

Razones de

la norma

o Permite a las aseguradoras utilizar diferentes practicas contables para productos con
similares caracteristicas.

o No se suelen reflejar cambios en el entorno econdémico en la medicion de las
obligaciones de los contratos tales como los cambios en las tasas de interés.

Informacion adicional

» Las principales diferencias respecto a las practicas contables locales utilizadas podemos encontrar:
* No utilizacién de una tasa de descuento que refleje el valor econémico del contrato en el tiempo.
* No actualizacion de las hipétesis operativas del producto.
» Distintas metodologias de valoracion para productos con similares caracteristicas.
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1 Introduccion

La IASB comenzé el proyecto para establecer los estandares contables en 1997
dividiendo el proyecto en 2 fases, la primera fase culminé en 2004 con la publicacién de
IFRS 4 y la segunda fase este aino con la publicacién de IFRS 17.

Historia del proyecto

= La IASB comenzo el proyecto sobre contratos de seguro en 1997. Debido a que no era factible
Antecedentes completar el proyecto a tiempo en el 2005 a causa de la complejidad y variedad de los
productos existentes en el mercado la Junta dividio el proyecto en dos fases.

» La junta completé la fase | en el 2004 con la publicacion de IFRS 4 la cual contemplé:
o mejoras limitadas a las practicas contables existentes contratos de seguros
o requirié que una entidad revelara informacion sobre contratos de seguros

= Como resultado, hubo amplia diversidad de metodologias aplicadas por las compafiias en la
medicidn de contratos de seguros aplicando los estandares de IFRS 4. Ademas, algunos en
sus informes financieros no proporcionaron informacion util sobre los contratos a los usuarios
de los estados financieros.

Informacion adicional

* Durante el desarrollo de la norma la Junta realizd distintas reuniones donde se debatieron con los principales
actores del sector los distintos aspectos de la norma.
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1 Introduccion

A partir de la publicacion de IFRS 4 la IASB comenz6 a trabajar en IFRS 17 (en ese
momento IFRS 4 Phase 2) publicando el primer borrador en Mayo de 2007.

Proyecto de implantacién de IFRS 17

Antecedentes = A continuacion se detallan los principales hitos en el desarrollo de los estandares de IFRS 17:

May’07 Feb ’09 Jul 10 Feb ’11 Jun’13 Ene’14 May’17  Mitad 20 Ene’22 Ene’23
w ¢’ v’ L ¢’ ¢’ ¢’ e ) v ¢
Discussion Discussion  Exposure Exposure Revised Revised IFRS Version Inicio Entrada
Paper Paper Draft Draft Exposure  Exposure  Standard Final periodo en vigor
Feedback Feedback Draft Draft Norma  transicion
Feedback

Informacion adicional

« Si bien la primera publicacion del balance contable considerando los estandares de IFRS 17 debe ser el 1 de Enero
de 2023 con cierre a Diciembre de 2022, es necesario realizar también la valoracion del ejercicio a Diciembre de
2021.

» Para aquellas entidades que se adhirieron a la exencién temporal de IFRS 9, los dos estandares entraran en vigor
el 1 de Enero de 2023.
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1 ‘ Introduccion

IFRS 17 exige a las entidades analizar la existencia de estos componentes en el contrato
para distinguir el componente a valorar bajo IFRS 17.

No contemplado en el alcance

» Antes de que la entidad contabilice un contrato de seguro bajo IFRS 17, debe analizar si el
Separacion de contrato contiene componentes que deben separarse. IFRS 17 distingue tres tipos diferentes
componentes de componentes que tienen que contabilizarse por separado si se cumplen ciertos criterios:

o Derivados embebidos
o Componente de inversiones; y
o Compromisos de transferir bienes o servicios no de seguros distintivos.

» Este requerimiento exige a las entidades analizar la existencia de estos componentes en el
contrato para distinguir el componente a valorar bajo IFRS 17.

Paso 1 Paso 2 Paso 3 Paso 4

Analizar si existen

El componente
remante del
mmmmmme contrato debe ser
contabilizado por
IFRS 17

Analizar si existen Analizar si existen compromisos de
derivados un componente transferir bienes o
embebidos en el financiero servicios no de
producto distintivo seguros

distintivos
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1 ‘ Introduccion

La entidad debe analizar los componentes de los contratos de seguros identificando la
existencia de derivados implicitos, componentes de inversion distintos y servicios no de
seguros.

Se considera un derivado implicito si no esta

mercado.

(72]
- o ° - -
éel contrato tiene IFRS 9 = 2:3 altamente interrelacionado con un componente de

derivados implicito? 2 ?Ea. seguros, es decir, si no es posible la medicién del
a = derivado sin considerar el componente de seguro.
o . . . .
T Un componentes de inversion es distinto si:

. : (] . . .

el contrato tiene un Sl €6 = no esta altamente interrelacionado con un

componente de inversion g IFRS 9 2w componente de seguros.
distinto? o9 , )
! g. 2 = podria venderse por separado en el mismo

T
o

» Es aquel que puede venderse por separado por la
entidad o terceros.
» No se considera diferente si:

o sus flujos de efectivo estan altamente
interrelacionados con los del componente de
seguros.

o se realizar un servicio con elevada integracion.

éel contrato tiene un
componente de Servicios g IFRS 15
no de seguros?

o
o
o
c
0
9
2
<
o
(72}

Componentes
restantes por IFRS
17
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1 Introduccion

IFRS 17 introduce tres enfoques diferentes para la valoracién de las provisiones técnicas en
funcién a las carteristas del producto:

Building Block Approach (BBA) Premium Allocation Approach

Variable Fee Approach (VFA)

(PAA)
= EI BBA es el método de valoracion » Es posible aplicarlo si los = Es de aplicacion obligatoria para
general. contratos poseen un periodo de aquellos contratos con
- EI BBA contempla 4 componentes: vigencia menor o iguala1 afoo partlcu?acmn directa,
cuando su resultado sea entendiendo por tales:
o Valor esperado de los flujos de razonablemente similar o El tomador participa en un
caja futuros comparado con el método BBA. conjunto claramente identificado
o Descuento de los flujos de caja = EI PAA contempla 2 tipos de de activos subyacentes.
futuros provisiones: o La entidad espera abonar al
o Risk Adjustment (RA) o Provisién de cobertura tomador una cantidad

equivalente a una parte
sustancial del rendimiento de las
partidas subyacentes.

remanente: obligaciones por
proporcionar cobertura por un

periodo determinado. _ .
* Los cambios de valoracion o Parte sustancial de los flujos de

provenientes de cambios en la o !’rows_lcclm fie;.mle_stros ol efectivo que la entidad espera
tasas de descuento tienen la Ians(;urr:agos; oorlg'?\c'::ac;rtlreoss ea pagar al tomador variaran con
opcion de imputarlo a patrimonio. gl_-ld por sini y los flujos de efectivo de las
ocurndos. partidas subyacentes

= Todos los cambios en la

o Margen de Servicio Contractual
(CSM, en sus siglas en inglés).

» —

2 = Rentas vitalicias. . Seguros de no Vida = Unit Linked

g' = Seguros de ahorro a largo plazo. = Vida riesgo anual renovable = Seguros de ahorro con
@ = Vida temporales (>1 afio) y (TAR). Part|C|pa_C|on en beneficio
ur entera. (sustanciales).
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1 Introduccion

Las entidades deberan presentar los calculos agrupando los contratos en unidades de cuenta
segun la tipologia de riesgos, las agrupaciones anuales y los segmentarlos en onerosos o no
onerosos.

Conceptos

Los contratos de seguros deben agruparse en
carteras segun los siguientes criterios:

» Una entidad identificara carteras de contratos de
seguro. Una cartera comprende contratos sujetos
. a riesgos similares y son gestionados
Agrupacién anual

conjuntamente.
‘ (cohorts) J
1 A H Ts .
Onerosos o no Unatenttldad nc_Jt_lchwra en eJ mclismo grL~1pod
ONerosos contratos emitidos con mas de un ano de
diferencia.

° Grupo de riesgos
similares (portfolio)

= Una entidad dividira una cartera de contratos de
seguro emitidos en un minimo de:

o un grupo de contratos que son onerosos
en el reconocimiento inicial, si los hubiera.

o un grupo de contratos que en el
reconocimiento inicial no cuentan con una
posibilidad significativa de convertirse
en onerosos posteriormente.

o un grupo de contratos restantes en la
cartera.
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1 Introduccion

La aplicacion practica de los estandares de IFRS17 implica la toma de decisiones
metodolégicas que impactaran en los resultados finales

Enfoque de

e

valoracion

Nivel de
agregacion

'V

Separacion
componentes

Tasa de
descuento

Risk
Adjusment

NS’O Manage

Identificacion de riesgo significativo
Metodologia de valoracion a aplicar

Nivel de agregacion a utilizar

Fecha a utilizar en la definicion de
cohortes

Identificacidn de niveles de rentabilidad
Tratamiento de restricciones legales

Identificacion de componentes
Cuantificaciéon de componentes

Enfoque a aplicar (TD vs BU)
Curva RFR de referencia
Identificacidon productos casados

Metodologia a aplicar
Riesgo de suscripcion para cada producto

Definicion de gastos atribuibles
Estimacion del parametro y
asignacion de actuals

mentSolutions
Making things happen

Principales aspectos a considerar

CSMy Loss
Component

Ajustes por
experiencia

Opciones y
CETENER

Componente
de inversidn

Transicion

Reaseguro

Identificacion de la unidad de cobertura
Nivel de acreditacion de intereses

Periodicidad de actualizacion
Definicion de umbrales
Tratamiento primas extraordinarias

Componente de financiacion
Tratamiento gastos de adquisicidon
Método de reconocimiento de ingresos

Identificacién y analisis de
materialidad de opciones y garantias

Identificacién y cuantificacion
Tratamiento en los estados financieros

Informacion disponible y fechas
Método de transicion
Metodologia para Fair Value

Modelo de valoracion de contratos de
reaseguro
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2 ‘ Enfoque de valoracion

= Segun el parrafo 3, una entidad aplicara NIIF 17 a los:

o los contratos de seguros que la entidad emita,

o los contratos de reaseguro de los que sea tenedora; y

o los contratos de inversion con participacion discrecional que emita, siempre que la entidad también emita

contratos de seguro.

1. ¢ Esta el contrato

en

Va

Ns’o Manage

el alcance de
NIIF 17?

loracién por
otros estandares

mentSolutions
Making things happen

Valoracion de dichos
componentes bajo
NIIF 9

2. ;Existen
componentes distintos
de inversion o
derivados embebidos?

Componente
remanente del
contrato

3. ¢ Existen
/NO\: componentes distintos
_ de servicios o bienes
no de seguros?

Valoraciéon de dichos
componentes bajo
NIIF 15

5. Determinacion del
modelo de valoracion

4. Determinar el nivel
de agregacion

Componente
remanente del
contrato
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2 Enfoque de valoracion

= Segun el parrafo IN6 (a), se define el contrato de seguro como aquellos segun los cuales la entidad acepta un
riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al
tenedor de la péliza de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma

adversa.

- B18: El riesgo de seguro es significativo si, y sélo si, un suceso asegurado podria hacer pagar al emisor
importes adicionales significativos en cualquiera de los escenarios, excluyendo los que no tengan caracter
comercial (es decir, que no tienen un efecto perceptible sobre los aspectos econémicos de la transaccion).

+ B19: Los importes adicionales descritos en el parrafo B18 se determinan sobre la base del valor presente. Una
entidad usara las tasas de descuento requeridas por el parrafo 36.

+ B22: Una entidad evaluara la significatividad del riesgo de seguro contrato por contrato.

o .
NSO ManagementSolutions , .
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2 Enfoque de valoracion

Para determinar lo que se considera riesgo significativo el IASB (epigrafe BC 78) no considera adecuado
establecer un limite cuantitativo para definir el concepto de riesgo significativo, ya que una guia cuantitativa
tiene el riesgo de crear una linea divisoria arbitraria que dé lugar a diferentes tratamientos contables para
transacciones similares que caigan en distintos lados de la linea. En este contexto deja a criterio de cada una de
las entidades aseguradoras determinar lo que considera riesgo significativo.

Es por ello que, al no establecerse unos limites cuantitativos en los estandares contables en la definicion de
contrato de seguros, debe definirse como riesgo significativo a aquellos contratos que cuentan con un
escenario probable en el que las pérdidas representan una pérdida superior a un % de las primas teniendo
en cuenta el valor temporal en la fecha inicial.

Pasos para calcular el riesqo significativo

1. Determinar escenario probable (escenario “best estimate”). Estos escenarios tendran sustancia comercial, es
decir, que tienen un efecto perceptible sobre los aspectos econdmicos de la transaccién.

2. Estimar las hipotesis técnicas y econdmicas correspondientes al escenario.

3. Estimacién de la pérdida probable a partir de la generacién de los flujos de caja de salida a partir de las
hipbtesis técnicas y economicas generadas y descuento de las mismas para la obtencion del valor actual.

4. Estimacion del valor actual de las primas probables proyectadas.

5. Obtencién del ratio de valor actual de la pérdida probable (punto 3) y el valor actual de la primas probables
(punto 4).

De los anteriores pasos, se analizara el peor escenario probable (aquel con el ratio mas alto) y si dicho
ratio supera el % definido se determinara que posee riesgo significativo de seguros.

NS’O ManagementSolutions
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2 Enfoque de valoracion

Tenemos un seguro mixto con las siguientes caracteristicas

 Edad: 60 afos
» Capital de fallecimiento con crecimiento del 1%: 5.000€
» Interés técnico: 2%
* Hipotesis best estimate:
« Existen rescates
* Mortalidad al 90%
* (Gastos al 80%

Probabilidad Escenarios Pérdida Escenarios A - 1853%

Muce | [ RescRinl) (SHESRVivent:e ettt | Escenario | Pérdida | Primas | Probabilidad | Probabilidad Acumulada | Pérdida
0 5,00% 0,00% - 10,00 1| -4560,72| 246,1106 0,802% 0,802%| -1853%
1 0,80% 3,77% 000% - 456072 62,87 2| -4188,08| 480,5017 0,829% 1,630%| -872%
2 0,83% 1.79% 000% - 418808 bl 3| -3831,83| 703,7313 0,875% 2,505%| -545%
. ool e o - A e 4l -3491,24) 916,3309 0,917% 3,422%| -381%
| 0w cml owd C e I E o
6 0,99% 1,58% 0,00%| - 2.854,26 325,37 ’ ’ ! ’

7 1.02% 153% 000% - 255658 375 81 7| -2556,58 1495,292 1,020% 6,381%| -171%
8 1,06% 1,48% 0,00%| - 227196 42535 8| -2271,96| 1670,199 1,058% 7,439%) -136%
9 1,10% 1,43% 000% -  1.999.81 474,07 9| -1999,81| 1836,776 1,100% 8,539%| -109%
10 1,15% 1.37% 000% - 173958 522,06 10| -1739,58| 1995,421 1,149% 9,688%  -87%
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2 ‘ Enfoque de valoracion

éel contrato es un contrato
éel contrato transfiere riesgo (] de inversion con
significativo de seguros? : caracteristicas de
participacién discrecional

¢la entidad emite

contratos de seguros?

\NO\

Contratos inversion

con DPF
(VFA / BBA_modificado)

(2)

Otros estandares

éel contrato incluye
caracteristicas contractuales

o discrecionales de
participaciéon del asegurado?

ése cumplen los criterios
para un contrato de
participacién directa?

EJEMPLOS

Depdsitos con minima
garantia fallecimiento

Unit Linked sin riesgo
significativo (VFA) / un
VFA garantizado con PB sin
9 riesgo significativo (BBA)
Universal life con PB no
sustancial

Unit Linked

Seguro autos 1 afo

Vida Temporal

No ‘No

()

Criterio!

.se cumplen los criterios BBA
para el enfoque PAA? modificado

\/No\

PAA

(5)

Ns’o ManagementSolutions
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Q00 O

1 Criterio cuantitativo de “sustancial”
2Test para contratos de > 1 afio
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2 ‘ Enfoque de valoracion

Dependiendo de la tipologia del contrato, podria ser necesario realizar un test para definir la
metodologia de valoracion:

Para contratos con una duraciéon mayor a 1 aio, la entidad podra aplicar
Test para productos el método simplificado PAA si espera que la medicion del pasivo por la
PAA con mas de 1 aiio cobertura restante no difiera significativamente a la que se obtendria
de duracion por la aplicacion del BBA (parrafo 53).

(BBA vs PAA) “Significativamente”: no se define un criterio cuantitativo, debe ser definido
por la entidad.

En el parrafo B101, una de las condiciones que tiene que cumplirse para
considerar un producto con participacién directa y que pueda ser medido

Criterio para productos bajo VFA es:
con participacion (b) la entidad espera pagar al tenedor de la podliza de seguro un importe

directa (definicion igual a una participacion sustancial de las rentabilidades a valor
sustancial) razonable sobre los elementos subyacentes (véase el parrafo B107);

(BBA vs VFA) “Sustancial”: no se define un criterio cuantitativo, debe ser definido por la
entidad. En el mercado existen entidades que han definido dicho criterio en
torno al 75%.

NS’O ManagementSolutions
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2 Enfoque de valoracion

Se han identificado los siguientes aspectos sobre los cuales habra que tomar una decision
metodoldgica en relacion al enfoque de valoracidon y riesgo significativo:

Metodologia de calculo de riesgo significativo y porcentaje
Procedimiento para identificar contratos y metodologia de valoracién
Definicion del umbral (%) sustancial en VFA

Metodologia Test PAA y umbral

NS’O ManagementSolutions
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3 Transicion

Para la transicién de NIIF 4 a NIIF 17 se definen 3 metodologias:

= Este método consiste en realizar un = En el caso de no ser aplicable el = En el caso de no ser aplicable el
recalculo desde el origen de la método retrospectivo total se método retrospectivo total se
poéliza considerando las hipoétesis permitira aplicar simplificaciones en: permitira aplicar simplificaciones en:
ecor_lémlcas_y operativas que se o No es necesaria la o No es necesaria la

hubiesen utilizado en el origen. agregacién anual. "

agregacion anual.
= Esrequerido cuando no es o Se utilizar los flujos ) .
impracticable. En el caso que fuera observados en la proyeccion o Se permite obt_ener los flujos

impracticable, se debe elegir entre el pasada. futuros de caja en base a

método retrospectivo simplificado o EIRA se puede calcular hipotesis realistas.

y método fair value. consideran las hipétesis o Utilizacién de la curva de
actuales y liberando con descuento obtenida de
productos actuales. acuerdo a los requerimientos.

o Se podra utilizar la curva de o EIRA es calculado basado
referencia equivalente a la en las hipétesis vigentes en
curva exigida en al menos 3 el momento de transicion.

anos anteriores. Si no existe,
se ajustara una curva de
referencia con el spread
medio entre la curva exigida.

© Management Solutions 2020. Todos los derechos reservados | Pagina 21
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3 Transicion

Para la transicion entre NIIF 4 a NIIF 17 es necesario calcular el CSM que debera constar en el balance
de la compaiia, para lo cual es tener en cuenta las siguientes consideraciones:

Agrupacioén de « ¢Como deben agruparse los contratos vigentes en el
contratos momento de la transicion?

« ¢Qué hipétesis deben utilizarse para la proyeccion de flujos

Flujos de caja anteriores y posteriores al momento de transicion?

« ¢Cual es la tasa de descuento que se debe considerar para

Tasa de descuento ) e
el calculo del CSM inicial?

« ¢Qué hipétesis y metodologias deben emplearse para la
obtencién del R.A. inicial?

Risk Adjustment

m’o ManagementSolutions
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3 Transicion

A continuacién se enumeran las principales caracteristicas de cada método de transicién

Agrupacion
de contratos

Flujos de
caja

Tasa de
descuento

Risk
Adjusmtent

= Por afio de suscripcion y
caracteristicas en el
momento de
reconocimiento inicial

= Estimacién en base a
hipdtesis vigentes en el
momento de
reconocimiento inicial

= Calculo de la curva de
descuento correspondiente al
momento de
reconocimiento inicial

= Estimacién en base a
hipdtesis vigentes en el
momento de
reconocimiento inicial

NS’O ManagementSolutions

Making things happen

» Los contratos de distintos ainos
de suscripcion pueden ser
agrupados

» Combinacion de flujos reales
pasados y flujos futuros
estimados con hipdtesis actuales

= En base a una curva de referencia
equivalente en al menos los 3 afnos
anteriores / Ajuste en base a spread
medio sobre curva de referencia

= Calculo a partir del R.A. con
hipétesis actuales y la liberacion
del mismo que se hubiese dado en
el pasado de acuerdo a productos
similares.
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» Los contratos de distintos
anos de suscripcion
pueden ser agrupados

= Estimacion en base a
hipotesis del momento de
valoracion

= Calculo de la curva de
descuento del momento
de valoracion

= Estimacion en base a
hipotesis del momento de
valoracion



3 ‘ Transicion a NIIF 17

C20: Para aplicar el enfoque del valor razonable, una entidad determinara el margen de servicio contractual o componente de pérdida del
pasivo por la cobertura restante en la fecha de transicion como la diferencia entre el valor razonable de un grupo de contratos de seguro y
esa fecha y los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento a esa fecha.

@ Cambio Edad Tabla de Mortalidad
Tipos Garantizados
@ Gastos
CSM

RA

e Hipotesis de

tarificacion
Fecha

C22: Una entidad puede optar por
determinar los temas del parrafo C21
usando:

a) la informacion razonable y sustentable
que la entidad habria determinado
dados los términos del contrato y las
condiciones del mercado en la fecha
del comienzo o reconocimiento inicial,

Hipétesis de

tarificacion Prima

Fecha Efecto

PPTT

Inicial

Transicion

Actual BEL

Tarifa Compafiia

segun proceda, o csM
. ‘r i, RA
I b) lainformacién razonable y I m
| sustentable disponible en la fecha | =1 Beneficio esperado por la compafiia por la
I de transicion. | g BeL transferencia de la cartera a un tercero.
L

\—————————————/
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3 Transicion a NIIF 17

A continuacién se enumera la informacion necesaria para aplicar cada método de transicién

Método
retrospectivo

Método

retrospectivo
simplificado

Fair Value

NS’O ManagementSolutions
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Informacion de la pdliza en momento inicial

Hipotesis de tarificacion / prima

Hipotesis realistas en momento de venta

Tasa de descuento en fecha original

Hipotesis de revalorizacion (reconstruccion de cuentas en el
tiempo)

Informacién de la pdliza en momento inicial
Hipotesis de tarificacion / prima

Tasa de descuento equivalente ultimos 3 ejercicios
Flujos de caja realistas para cada grupo de contratos
Hipotesis realistas en momento de transicion

Estimacion del Fair Value bajo IFRS 13
Hipotesis realistas en momento de transicion
Tasa de descuento en momento actual

¢ Tenemos toda la
informacion?
¢Para qué productos?
¢Desde qué fecha?

© Management Solutions 2020. Todos los derechos reservados | Pagina 25



3 Transicion

Se han identificado los siguientes aspectos sobre los cuales habra que tomar una decision
metodoldgica en relacion a la transicién:

Identificacion para cada UoA de la informacion disponible y fecha
desde la cual se dispone de la informacién

Definicion del método de transicion por UoA con base a la informacién
disponible (podran aplicarse varios métodos para una UoA segun
fechas)

Para las UoA que se aplique Fair Value, definicion metodolégica del
calculo del Fair Value (por tarifa, por CSM calculado o por diferencia
con IFRS4)
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1. Introduccion
2. Enfoque de valoracion

3. Transicion
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4 Relacion con IFRS 9

Tras la aprobacién definitiva de la norma las entidades financieras han estado trabajando en
el analisis normativo y en el establecimiento de criterios, si bien en la actualidad estan
intensificando las lineas de actuacioén para la definicidn e implementacion de las directrices
de la norma
Principales hitos

Sep ‘16
Enmienda
n IFRS 17
2
< § Nov’09 Oct ’10 Mar ’13 Nov ’13 Jul’14 Ene’18 Ene’23
= IFRS9 , : : |
© g \ \ \ 4 L (] ¢ &
Q-s_
Q9 Requerimiento  Requerimiento  ECL activos Requerimiento Version final Entrgda Entrgda en
x s C&M activos s C&M pasivos financieros de contabilidad norma en vigor vigor
financieros financieros de coberturas Bancos entidades
aseguradoras

* IFRS 9 tiene un margen de discrecionalidad amplio con gran cantidad de decisiones
metodoldgicas sensibles que quedan a criterio de las entidades y/o los supervisores.

» La Comision Europea ha trasladado la norma IFRS 9 a la UE (26-11-2016).

 Dado las asimetrias contables que podria generar su implantacién las entidades
aseguradoras cuentan con la opcion de adherirse a una exencion temporal hasta la

entrada de la IFRS 17 (o enero de 2023).

L) .
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4 Relacion con IFRS 9

La clasificacidn de los instrumentos financieros bajo IFRS 9 determina su medicién y
contabilizacién. La norma aplica tanto a valores (deuda y acciones), derivados, instrumentos
hibridos y compuestos, como a créditos comerciales, inversiones crediticias y créditos comerciales

Alcance de la normativa

Instrumentos

* Instrumentos de capital siempre que no

estén clasificados como participaciones en
. entidades dependientes, multigrupo o
asociadas

» Valores representativos de deuda, tanto

Instrumento cotizados como no cotizados

s financieros * Inversiones crediticias (crédito a clientes,
depositos en otras entidades y bancos
centrales) y otros créditos no comerciales

» Créditos por operaciones comerciales

No aplica \ . , . .
P \ » Derivados financieros, instrumentos

IFRS 9 financieros hibridos e instrumentos
financieros compuestos
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4 Relaciéon con IFRS 9

El objetivo de la IFRS 9 es establecer los principios relativos a la informacién
sobre activos y pasivos financieros con el objetivo de mejorar y simplificar la informacién
sobre instrumentos financieros.

Estructura y contenidos

Metodologia del Contabilidad

deterioro de valor

Clasificaciéon y valoracion AT (TR

* Medicion de instrumentos * Nuevo marco de calculo de Modificacién de la contabilidad
financieros en 3 portfolios: provisiones: de micro coberturas con un
coste amortizado, FVTOCI doble objetivo:

(tratamiento especifico para
equity), FVTPL

 Clasificacién en portfolios en
funcion de

» Estimacion con base a
pérdida esperada » Aproximar el tratamiento
contable a la gestién de

* Nuevo stage para .
riesgos.

deterioro significativo (PD
a toda la vida). « Simplificar el modo de
* Modelo de negocio =2 contabilizar las coberturas.

Alineamiento con
gestion. » Se continuaran devengando

intereses después del
default por la parte no

 Vision forward looking

*  Flujos de efectivo >

SPPI provisionada de cada
» Limitacién de préstamo.
reclasificaciones.
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4 Relacion con IFRS 9

El método de valoracidén a aplicar a los distintos instrumentos financieros viene
determinado por la estructura de los flujos de efectivo y por el modelo de negocio

Flujo para determinar la clasificacién y medicién

éLos flujos de ¢Cual es el modelo iCual es la ¢ Opciones
efectivo de negocio? categoria de alternativas
contractuales son _
Unicamente capital Recaudar flu;os Coste Opcién de
e interes (SPPI de efectivo B amortizado B FVTPL
compliance)? contractuales

Recaudar flujos
Si de efectivosy = FVTOCI | ——
para vender

Opcidén de
FVTPL

Resto de

. E— FVTPL
estrategias

Opcién de FVTOCI
para inversiones

de patrimonio con
dividendo en P&L

No — —_ FVTPL ——-
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4 Relacién con IFRS 9

La entrada conjunta de las modificaciones de la valoracion de los activos financieros y las
provisiones técnicas puede suponer una revision de las carteras de activos de la entidad.

Relacion entre IFRS 17 e IFRS 9

= A continuacion se expone una tabla con la relacion entre los métodos de valoracion por IFRS 9 e IFRS 17 y su
impacto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Balance:

IFRS 9 IFRS 17 PyG Balance
FVPL BBA Asimetria Simetria
FVOCI BBA Simetria Simetria
Coste Amortizado BBA Simetria Asimetria
FVPL VFA Simetria Simetria
FVOCI VFA Asimetria Simetria
Coste Amortizado VFA Asimetria Asimetria
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